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MO DAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai nghién ciu

O Viét Nam tir trude téi nay, cic ngudn vén nhan rdi trong dan cu chi yéu
duoc dua vao phuc vu nhu cau dau tu ctia nén kinh té, gian tiép thong qua hé thong
ngan hang. Chinh ngan hang ciing 14 ngudn cung cap vén chil yéu cho cac doanh
nghiép, diéu niy da tré nén hét stc quen thudc va ngudn von niy duge coi 1a ngudn
vbn truyén théng. Dé han ché su phu thudc vao cac ngan hang, giam thiéu rai ro
cho cac hoat dong tin dung ctia ngan hang, can phat trién thi trudng von trong nudc,
tim ra nhitng ngudn tai tro von co thé thay thé 1a diéu hét stc quan trong.

Viéc phat trién thi trudng TPDN s& gop phan thuc ddy sy phat trién cta thi
truong von, déng thoi s€ tao thém mot kénh huy dong vbn cho nén kinh té va cac
doanh nghiép. Mit khéc, trén goc do doanh nghiép, huy dong von bang phat hanh
trai phiéu ngoai diém loi gibng nhu sir dung cc cong cu no 13 tao ra 14 chin thué tir
14i vay, tir d6 1am ting ty sudt loi nhuan trén v6n chi s¢ hitu (ROE); ciing dem lai
diém loi hon so v6i vay dai han ngan hang, cac doanh nghiép c6 thé huy dong
luong von dai han vé6i khdi lugng 16n hon, cac hinh thirc huy dong da dang hon thu
hat duge nhidu dbi twong dau tu, ting cudng quang ba hinh anh cua doanh nghiép.
Thi trudng ching khoan Viét Nam dé hinh thanh va phat trién qua 15 nam, tuy
nhién bén canh nhiing cong cu co ban 1a thj truong c6 phiéu va trai phiéu Chinh phu
(TPCP), budc dau da phat trién theo dung dinh hudng, thi thi truong trai phiéu
doanh nghiép chwa thue sy phét trién. Theo thong ké, mirc von hoa cua thi truong
cb phiéu vao khoang 34% GDP , thi truong TPCP khoang 23% GDP, thi thi truong
TPDN chi chiém 2.5%GDP. Thi trudng TPDN bdc 16 nhitng bat cap nhu: con qua
nho vé qui md, kém xa cac nudc trong khu vuc nhu Malaysia, Thai Lan, In-d6-né-
Xi-a; tinh minh bach cua thi trudong con thap, thi truong so cap va dic biét thi trudng
thir cip van chwa phat trién; chua thuc su 14 kénh huy dong vn va phan bd vén hiru
dung cho doanh nghi¢p va nén kinh té do vay chua lam ding chic ning cua thi
trudng trai phiéu 1 huy dong vén lam dong luc cho phat trién nén kinh té, chua gop
phan 1am lanh manh thi truong tai chinh, xa hon 14 noi “trG 4n” cho nhimg dong

von dai han, thtic day tiét ki¢m cia nén kinh te.



